Las perspectivas de México
para 2017: escenarios para
un ano complejo.

Enrique Quintana
Octubre 2016



. Qué va a pasar en las
elecciones en Estados
Unidos?



El promedio de las encuestas en EU
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Probabilidades de que ganen

Chance of winning




Los votos electorales

Electoral votes Popular vote

B Hillary Clinton 326.2 B Hillary Clinton

B Donald Trump 211.0 M Donald Trump
Evan McMullin 0.7 Gary Johnson

Gary Johnson 0.1 - Other



La nueva interrogante: ¢ crisis politica en
EU?

* El eventual rechazo de Trump a
los resultados electorales ha
generado un factor adicional de
incertidumbre en el panorama
electoral.




Consecuencias de un triunfo de Hillary

* Necesidad de recomponer la relacion tras la visita de Trump a
Meéxico.

* Posible renegociacion del TLCAN o al menos, la adicion de algunos
capitulos.

* Rechazo del TPP aprobado por el gobierno de Obama

e Actitud mas injerencista en temas como derechos humanos y
cumplimiento de la ley



¢, Subiran las tasas de interés?



La interrogante de las tasas de interes en
EU

Federal Funds Target Rate - Up Index At 07:45

09/22/00 - 09/16/16 Period: 1W Q{} Options <= Comparisons M* Studies »< Minimize

1D 3D 1M 6M 1Y

= Start 6.50 = |_ast 0.50 =™ Change -6.00 (-22.31%) = High on 09/22/00 6.50 = | owon 12/19/08 0.25

‘00 2001 2014 2015
(& L 2 ¥ Connected

Refresh Create Alert




Pero viene el alza en diciembre

* Existe alta probabilidad de que
la FED decida subir en al menos
un cuarto de punto las tasas en
diciembre




¢, Como viene el Paquete
Economico para 20177



Las principales variables (1)
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Las principales variables (2)

Variables de apoyo:
Balance fiscal (9% del PIB)

Balance tradicional -0.4 0.1
Balance tradicional con inversion de alto impacto -2.9 -2.4
PIB de los Estados Unidos

Crecimiento % real 15 2.2
Produccion Industrial de los Estados Unidos

Crecimiento % real -0.9 2.0
Inflacion de los Estados Unidos (96)

Promedio 1:3 e e
Tasa de interés internacional

Libor 3 meses (promedio) 0.7 0.9
Petrdleo (canasta mexicana)

Precio promedio (dolares / barril) 36 42
Plataforma de produccion crudo (mbd) 2,130 1,928
Plataforma de exportacion promedio (mbd) 976 o

Gas natural
Precio promedio (doélares/ MMBtu) 25 3.2



Los tres cambios que hicieron los
diputados

* Nueva estimacion del tipo de cambio que lo coloca en un promedio
de 18.62 pesos por doélar en lugar de 18.20

* Incremento de 19 mil barriles en la produccion de crudo, para pasar
de 1.928 a 1.947 millones de barriles al dia.

e Una captacion de recursos por impuestos, venta de frecuencias del
espectro y ventas de activos, por poco mas de 30 mil millones de
pesos.



s, vendra una baja de
calificacion en la deuda
mexicana?



Pasar de la perspectiva a la baja

dependera del déficit
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Ya hay mayor costo de la deuda

e Las 3 I 7as d e | as tasas que h a Sy A s ) e o T i 5 1)
aplicado Banxico tienen
repercusiones en la TIIE.

* La afectacion es sobre todo en
créditos empresariales a tasa

variable.
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Una de las claves: el tipo de
cambio



El dolar en este ano
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el dolar en los ultimos 5 anos
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Escenarios para el 2017

e Aun eliminando el ‘factor Trump’, dificilmente habra un tipo de
cambio inferior a 18.50 pesos en promedio para el proximo ano.

* Hay un cambio estructural en la relacion entre precios internos y
externos.

* La caida del precio del petréleo, que subsistira es uno de los factores
estructurales.



Precios del crudo marcador (WTI)
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El contraste de las
expectativas



Fuerte deterioro de la confianza
empresarial

INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DEL COMERCIO A SEPTIEMBRE DE 2016
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Que contrasta con la evolucion del
CONSUMO

INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
EN EL MERCADO INTERIOR A JULIO DE 2016
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Un pesimismo que no corresponde a los
hechos

(Banco de Informacién Econémica
Indicadores aconédmicos da coyuntura > Indicador mensual del consumo privado en el marcade Interior, base 2008 > Series desestacionalizadas y tandencla-clclo > Total > Tendencla-cicle

120.9

Crisis de 2008-09

100.0

Crisis de
1994-95

80.0 1

70.0 4

61.2 4

1993/01 1993/12 1984/11 1995/10 1996/09 1997/08 1998/07 199906 2000/05 2001/04 2002/03 2003702 2004/01 2004/12 2005/11 2006/10 2007/09 2008/08 2009/07 2010/06 2011/05 2012/04 2013/03 2014/02 2015/01 2015/12
Periodo

Unidad: [ndice de volumen fisico 2008 = 100

Fuente: INEGLI. Series calculadas por métodos econométricos a partir de las series origiales del indicador mensual del consumo privado en el mercado interior.



| os fuertes contrastes de la
economia



Existen fuertes contrastes regionales

Querétaro
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La evolucion del comercio mayorista
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Los salarios reales formales siguen

creciendo

Salario contractual™
Crecimiento 2 real
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* Iligado a las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la jurisdiccion federal

Fuente- STPS.



El empleo formal sigue al alza

‘Banco de Informacion Econémica
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Empuja el crédito

‘; EM El créedito bancario continua creciendo con dinamismo
en todos los segmentos

Crédito Bancario al Sector Privado®
(Variacion <6 real anual, 2009-2016)
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Pero sigue frenado el comercio exterior

Exportaciones € importaciones de mercancias
Variacion 2 anual




2, Y que pasara en la politica”?



Sin definicion la contienda para 2018

Si los candidatos a la Presidencia de la Republica en 2018 fueran los siguientes, ;por quién
votaria usted? (%)

14 14 43
8
=
Margarita ~ Andrés Manuel ~ Miguel Angel ~ Miguel Angel  Jaime Rodriguez, ~ Ninguno No sabe

Zavala Lépez Obrador ~ Osorio Chong Mancera El Bronco
PAN Morena PRI-PVEM PRD Independiente



Todavia el PRI esta en la jugada..

Si hoy hubiera elecciones para presidente de la repuablica, ;por cual partido votaria usted?* (%
efectivo)
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La aprobacion presidencial

EVALUACION DE AUTORIDADES

En general, éusted aprueba o desaprueba la forma en que
el Presidente de la Republica realiza su trabajo? ar tria
——Aprueba ——Desaprueba ~
D) Vicente Fox Felipe Calderén Enrique Pefia _
Nieto -

Suma 100% agregandoc "no sabe” ¥ "no contesta”.

W tria

R R R R RRS LI ENCUESTAS NACIONALES EN VIVIENDA



.MUCHA SUERTE EN
TODOS SU
PROYECTOS!



